TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasasi aracl notu, Sermaye Piyasass Kurulu (Kurul)’nca
.Q&../.Q.?Z./ZOZI tarihinde onaylanmstir.

Ortakhgimzin toplam 30.000.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki

bor¢lanma araglarimin halka arz edilecek ....oceeeeenns TL’lik kismimn halka arzina iliskin
sermaye piyasasi araci notudur. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarma fazla talep
gelmesi durumunda halka arz tutari ............... TL’ye kadar artirilabilecektir.

Sermaye piyasasi araci notunun onaylanmasi, sermaye piyasas1 araci notunda yer
alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, sermaye
piyasasi araglarna iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu sermaye piyasasi araci
notu gercevesinde ihrag edilecek bor¢lanma araglaria iliskin ihraggimn yatinnmeilara karsi
olan ddeme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti
alina alinmamstir. Ayrica halka arz edilecek bor¢lanma araglarimin fiyatinin
belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu sermaye piyasasi araci notu ihrager bilgi dokiimani ve ozet ile birlikte gegerli bir
izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek bor¢lanma aracina iligkin yatirim
kararlan ihragg: bilgi dokiimani, sermaye piyasasi araci notu ve ozetin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrace bilgi dokiimam
ve ozet ortakhgimizin ve halka arzda satisa aracihk edecek Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S.’nin http://www.vakifyatirim.com.tr ve http://www.vakifbank.com.tr adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihraggi sorumludur. Zararin ihracgidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantor ve ihraggimin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarmna ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da
hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri
cer¢evesinde sorumludur.

Kurulca .98.../.0..?.'../2021 tarihinde onaylanan ihragqi bilgi dokiimam kapsaminda
daha dnce ihrag edilen bor¢lanma arac: miktari bulunmamgktadlr.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

AS. Anonim Sirket

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ATM Automated Teller Machine (Otomatik Para Cekme Makinast)

BASK Borglanma Araci Sahipleri Kurulu

BDDK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BiAS veya Borsa Borsa [stanbul Anonim Sirketi

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

DTH Déviz Tevdiat Hesabt

ECB European Central Bank (Avrupa Merkez Bankas1)

ELA Emergency Liquidity Assistance (Acil Likidite Yardimi)

EUR/EURO Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

EURIBOR Ié?::gn Interbank Offered Rate Denominated In Euros (Euro igin Londra Bankalararas: Faiz

FED Federal Reserve System (ABD Merkez Bankasi)

GMTN Global Medium Term Notes ( Orta Vadeli Tahvil {hrag Programi)

GRUP Ayn tiizel kisilik altinda faa}iyet gosterseler dahi, aynt sermayedar grubun kontrol ettigi, ana
ortaklik banka altinda; yurt i¢inde ve yurt diginda kurulu ortakliklardan olugan topluluk,

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

ISIN International Securities Identification Number (Uluslararas1 Menkul Kiymet Tamimlama
Kodu)

IMF International Monetary Fund (Uluslararas: Para Fonu)

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KKTC Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

KOBI Kiigiik ve Orta Olgekli Isletme

KRET Kredi Riskine Esas Tutar

LIBOR London Interbank Offered Rate (Londra Bankalararasi Faiz Orani)

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

ORET Operasyonel Riske Esas Tutar

OVP Orta Vadeli Program

PRET Piyasa Riskine Esas Tutar

SPK veya Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn Sermaye Piyasasi Kanunu

T.A.O. Tiirk Anonim Ortaklig1

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TBB Tiirkiye Bankalar Birligi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

TL Tiirk Lirast

TMSF Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu

TP/ YP Tiirk Paras1/ Yabanci Para

TTK 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

USD United States Dollar/ Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi

VakifBank / Banka / [hraget Tirkiye Vakiflar Bankast Tirk Anonim Ortakhgi 4

YK Yonetim Kurulu /
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR DISINDAKI

GORUSLER/ONAYLAR
YOKTUR.

1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN

KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi
araci notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi arac1 notunda bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamast igin her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrace
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
08/06/2021

Sorumlu Oldugu Kisim:

SERMAYE PiYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI
Korcan TEMUR
Miidiir Yrd.
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER AS. Sorumlu Oldugu Kisim;
08/06/2021
VAKIF YATIFIM M L DEGERLER A.S
Akat Mah. Efulul )i Cad. Park Maya Sites
F-2/, ikias 34335 ISTANBUL .
Te) k_f7 lt:ax: 02 1t2) 35236 20 SERMAYE PIYASASI
.vVa atinm.com.ir
IstanbulT:lcarg Sicil No. 357228 ARACI NOTUNUN
Bodazigi Kurumlar V.D. 922 008 8359 TAMAMI

Selahattin AY MRS No: 0-6220-0883-500001 fyfehtap ILBI
Direktor Miidiir




2. RiISK FAKTORLERI

Borsa tarafindan borglanma araci ihraggisinin  ddeme  yikiimliiliigiinii  yerine
getirememesi durumu igin bir garanti verilmemektedir. fhrag¢ edilecek borglanma araglari
Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu (TMSF)’na tabi bir iiriin olmayip TMSF’nin herhangi bir
ddeme garantisi yoktur.

VakifBank finansman saglamak amaciyla, faiz karsiliginda teminatsiz borglanma araci
¢ikarmakta ve halka arza katilarak bu borglanma araglarim satin alacak yatirimcilara ihrag
etmektedir. Borglanma araci sahibinin anapara ve faiz alacagi disinda higbir talep hakki ve
Vakifbank’in genel kurullarina veya ySnetimine katilma gibi higbir ortaklik hakki yoktur.

VakifBank’n borglanma araci ihracina katilan yatirimeilar yatirim kararmi olugtururken
asagida yer verilen risklerle sinirli olmamak kaydi ile borglanma araci yatinmindan
kaynaklanan bazi risklerle karsilasabileceklerdir. [hrag edilen borglanma araglar1 alan
yatirimeilar asagida ayrintili sekilde agiklanmug risklerle karsi karstyadir. Bu riskler genelde
yatinmcinin vadede parasinin kismen veya tamamen alamamasi ile vadeden once yatirimi
nakde doniistiirme sirasindaki para kayiplarini ifade eder. Bu riskler sistematik risk kapsaminda
tiim sektdre ve piyasaya ait risklerle, sistematik olmayan ihragg1 bankaya ait 6zel risklerdir.

2.1. Thrage Riski:

Borglanma araci ihrag eden bankanin borglanma aracina iliskin yiikiimliliiklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolay: yatirimeimn karsilasabilecegi zarar
olasiligidir. Bu durumda yatirimet, ihragginin taahhiit ettigi demeyi kismen veya tamamen geri
alamamaktadir.

Borglanma araci ihraggisinin anapara ve faiz yiikiimliiliiklerini 6deyememesi durumunda
yatirimcilar alacaklarini hukuki yollara bagvurarak tahsil edebilirler. Bor¢lanma araglari [crave
iflas Kanunu hiikiimleri bakimindan adi borg senedi hiikiimlerine tabidirler. Bor¢lanma araci
alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda “d6rdiincii sira” bagligi
altindaki imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar arasinda yer almaktadir.

fhragginin  borglanma araglarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giiciinii
etkileyebilecek riskler Thrage1 Bilgi Dokiimani’nin 4.1. no’lu boliimiinde ele alinmustir.

2.2. Piyasa Riski:

Piyasa riski; borglanma aracinin vadesinden Once satilmasi durumunda, stz konusu
borglanma aracimin piyasa degerinin, piyasadaki faiz oranlarindan etkilenmesine bagh olarak
yatirimcinin zarar etme olasihigini ifade etmektedir. Ihrag edilen borglanma aracinin piyasada
olusacak degeri, faiz oranlarimin degisiminden etkilenecektir. Borglanma aracinin fiyati
faizlerdeki artigtan ters yonlii etkilenmektedir. Dolayisiyla piyasadaki dalgalanmalara bagh
olarak faiz oranlarmnin yiikseldigi durumlarda borglanma aracimin fiyat: diiger ve yatinmcinin
zarar etme olasilig1 artar. Faiz oranlarinin diistiigii durumlarda ise borglanma aracinin fiyati
artar.

Bagka bir deyisle, ihra¢ edildikten sonra, bor¢lanma aracinin fiyat: ikinci el piyasada
belirlenecektir. ihrag eden kredi kurulugunun kredi degerliliginden bagimsiz olarak piyasadaki
faiz oranlarinin genel seviyesindeki artislar bor¢lanma aracinin piyasa fiyatini disiiriicii yonde,
faiz oranlarindaki gerilemeler ise borglanma aracinin piyasa fiyati fgrttirict yonde etki
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gosterecektir. Bu gergevede genel piyasa riski, piyasadaki faiz oranlarinin genel seviyesinde
yaganan artig veya azaliglar nedeniyle karsilagilabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir.

Ancak bu faiz oranindaki artis ya da azaliglar, ihrag¢inin 6deyecegi toplam faiz tutarinda bir b
degisiklige neden olmayacaktir. Diger bir deyisle, yatirimci, vade sonunda kendilerine :
www.vakifbank.com.tr adresli Vakifbank’in internet sitesi ve KAP’ta ilan edilen faizi elde E
edecektir. :

2.3. Likidite Riski: P

Yatirimeinin, elinde tuttugu borglanma aracini satarak yaptig1 yatirimi vadesinden dnce
nakde ¢evirmek istemesi durumunda s6z konusu menkul kiymetin alim satimi i¢in mevcut
piyasa yapisinin si§ olmasi ve benzeri nedenlerden dolayi pozisyonlarin uygun bir fiyatta,
yeterli tutarda ve gerekli zamanda elden ¢ikaramamasi halinde ortaya ¢ikan zarar ihtimalini
ifade eder.

2.4 Diger Riskler:

Borg¢lanma Araglarimin Likiditesinin Yatirnmcinin Elinde Bulunan Tutara Bagh E
Olarak Kisitlanmasi Riski :

fhrag edilecek borglanma araglarinin iglem gorecegi piyasada yapilacak islem
biiyiikliikleri ile ilgili alt limitler bulunmaktadir. Borsa Istanbul Borglanma Araglar1 Piyasasi
Yonetmeligine gore s6z konusu alt limitler Borsa Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecektir.
Bu kapsamda 01.08.2019 revizyon tarihli Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglar1 Piyasasi
Prosediirii uyarinca emirler igleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibartyla minimum
emir biiyiikliigii ve katlar seklinde iletilir. Yiiriirlikteki minimum ve maksimum nominal emir
biiytikliikleri kapsaminda Vakifbank borglanma araglari i¢in 10.000 TL minimum ve
20.000.000 TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir. Yatirimcinin halka
arzdan sonra sahip oldugu borglanma araci tutarinin bu alt limitlerin altinda kalmasi1 durumunda
borglanma araglarinin bu piyasada satilmasi imkansiz hale gelebilir.

itibar Riski

Miisteriler, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Banka hakkindaki
olumsuz diisiincelerinden ya da yasal diizenlemelere uygun davranilmamasi neticesinde
Bankaya duyulan giivenin azalmasi veya itibarin zedelenmesi nedeniyle Bankanin zarar etme
olasihgidir. Bu durumda Banka bor¢lanma aracina iliskin odeme yiikiimliiklerini
kismen/tamamen veya zamaninda yerine getiremeyebilir. Ayrica, Bankaya duyulan giivenin
azalmasl veya itibarin zedelenmesi Bankanin ihrag ettigi bor¢lanma aracinin da piyasa degerini
olumsuz etkileme riski bulunmaktadir.

Yasal Risk

Borglanma araglari, halka arz edildigi tarihlerden sonra yasal mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelen degisikliklerden olumsuz yonde etkilenme riski
vardir. Borglanma aracinin gelir ve alim/satim kazanglari isbu sermaye piyasasi araci notu 9.
no’lu boliimde agiklanan vergilendirme esaslarina tabidir. Bu esaslardaki degisimlere baglh
olarak yatinmcilarin elde edecegi net gelirler degisebilir ve buna bagh bor¢lanma aracinin
fiyatinda degisiklikler olabilir.
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3. TEMEL BIiLGILER

3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Araci Kurum’a Aracilik S6zlesmesi ¢ercevesinde 6denecek satig ve yonetim komisyonu
haricinde, halka arz ile ilgili menfaat saglayacak gercek ve/veya tiizel kisi yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Borglanma araci ihrag gerekgesi asagida belirtilmistir:

Fonlama kaynaklarmnin c¢esitlendirilmesi: Bankamiz kaynaklarmin bilyiikk ¢ogunlugu
mevduat kaleminden olugmaktadir. Bor¢lanma araci ihrag edilmesi ile fonlama kaynaklarinda
cesitlendirmeye gidilmesi s6z konusu olmaktadir.

Maliyet kontroliine yardim etmesi: Planlanan borglanma araci ihraci ile biiyiik tutarl faize
duyarli mevduatin ihra¢ edilen borglanma araci ile ikame olmasi ve ortalama kaynak
maliyetinin diiiirlilmesi amaglanmaktadir.

Faiz oram riskinin azaltilmasi: TL bor¢lanma araci ihraci ile Banka kaynaklarinin ortalama
vadesinin uzamasi beklenmektedir. Bu sayede aktif ve pasif kalemlerin ortalama vadeleri ve
yeniden fiyatlama degerleri kullanilarak hesaplanan ortalama net vade agiginin azaltilmasi
amaglanmaktadir.

Ilave kaynak yaratilmasi: Banka TL borglanma araci ihrag etmek sureti ile sermaye
piyasalarindan ilave kaynak saglama imkéanina sahip olmaktadir. Yani sira yatirimcilara risksiz
faiz orani iizerinde getiri saglanmaktadir.

Likidite etkisi: TL borglanma araci ihraci ile saglanacak kaynaklarin biiylik mevduatlardan
olusan kaynaklar1 ikame etmesinin diger bir faydasi ise mevduatlarin kisa vadeli olmasina
karsin borg¢lanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile vade agisindan Banka likidite
pozisyonuna olumlu yénde katki yapmaktadir.

Borglanma araci ihraci; Bankamiz faaliyetlerinin gerektirdigi finansman ihtiyacinin
karsilanmasi ve fonlama kaynaklarinin gesitlendirilmesi, vade uzatimi, ortalama kaynak
maliyetinin diisiiriilmesi, sermaye piyasalarindan ilave kaynak saglanmasi, mevduatin erken
¢ekilme imkanina karsin borglanma araci itfasinin vadesinde yapilmasi nedeni ile likidite
pozisyonuna olumlu y6nde katki saglanmasi amaciyla gergeklestirilecektir.

Bankamizda toplanan kaynaklar ile yaratilacak aktifin birebir eslestirilmesi gibi bir yontem
uygulanmamakta olup genel itibariyle aktif pasif likidite ve faiz pozisyonuna gore aksiyon
alinmaktadir. Thragtan gelecek likidite kaynak havuzu igerisinde degerlendirilerek likidite ve
faiz pozisyonuna gore kullanilacaktir. (Benzer vadeli kredilerin fonlanmasi, daha maliyetli
pasif kalemlerin yerine ikame edilmesi vb.)

4. .iHl_IAC. VE HALKA ARZ EDILECEK BORCLANMA ARACLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. Thrac edilecek borg¢lanma araglarinin;

a) Tiirii: Finansman Bonosu

b) ISIN kodu: Ihrag edilecek borglanma araglarina iligkin JSIN Kodu Takasbank
tarafindan iiretilerek Vakifbank tara@adan,q&klanacaktlr
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bilgi:

VAKIF YA KUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. ardin Cad. Park Maya Sitesi
F-2/A Blo# 18/Besiktag 3433AISTANBAL

Tel: 3577 Fax: 0

¢) Nama/Hamiline oldugu: Hamiline

d) Borglanma araclarimi kaydi olarak izleyen kurulusun unvani, adresi: Bor¢glanma
araclari agagida adresi verilen Merkezi Kayit Kurulugu A.S. nezdinde agilacak miisteri
hesaplarinda kayden izlenecektir. Resitpasa Mahallesi Borsa Caddesi No:4, 34467
Sariyer/ISTANBUL

4.2. Borc¢lanma araglarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Borg¢lanma araglar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde olusturulmaktadir.

Halka arz edilecek bor¢lanma araglari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.8 sayil:
“Borglanma Araglar1 Tebligi” uyarinca ihrag edilecektir.

Halka arz edilecek borglanma araglarina iligkin talep toplama yontemi, dagitim ilkeleri
ve borglanma araglarina iligkin bedellerin yatirilmasi gibi esaslar ise Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 28 Haziran 2013 tarihinde yayimlanan [1-5.2 sayili “Sermaye Piyasasi1 Araglarinin
Satig1 Tebligi” uyarinca gergeklestirilecektir.

Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma araglari BIAS’in 30.11.2015 tarihinde
yiiriirliige giren “Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&nergesi’nin dordiincii bdliimiiniin
hiikiimlerine tabi olacaktir.

llgili BIAS Yonergesine gore Vakifbank tarafindan ihrag edilecek borglanma aracinin
kota alinabilmesi, BIAS Yonetim Kurulu’nun verecegi olumlu karara baghdir. Halka arz
edilecek borglanma araglari, 30.11.2015 tarihinde yiiriirliige giren yeni “Borsa Istanbul A.S.
Kotasyon Yo6nergesi”nin dordiincii boliimiiniin 18. Maddesinde belirtilen sartlarin saglanmasi
sartiyla, ilgili yonergenin 5. maddesinin 5. fikrasi kapsaminda en erken, BIAS’in KAP’ta
yapacagi duyuruyu izleyen is giiniinden itibaren Borglanma Araglari Piyasasi’nda islem
gbérmeye baglayabilecektir.

BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari sabit getirili menkul
kiymetlerin seffaf ve rekabete agik bir ortamda islem gdrmelerini saglayarak bu menkul
kiymetlerin likiditesini artirmak, bilgi akigin1 hizlandirmak amaciyla kurulmustur ve ayni giin
veya ileri valorlii olarak dogrudan alim/dogrudan satim islemleri yapilabilmektedir.

Kesin Alim Satim Pazari’nda islemler her giin saat 09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.
Ayni giin valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ayni giin baglangi¢ valorlii) islemler 09.30-14.00
arasinda, ileri valorlii (Repo-Ters Repo Pazari’nda ileri baglangi¢ valorlii) islemler ise saat
09.30-17.30 arasinda yapilmaktadir.

Emirler isleme konu menkul kiymetin nominal degerleri itibariyla minimum emir
biiyiikliigii ve katlar1 seklinde iletilir. Vakifbank borglanma araglari igin 10.000 TL minimum
ve 20.000.000.-TL maksimum nominal emir biiyiikliikleri gegerli olacaktir.

4.3. Bor¢lanma araclarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Ihrag edilecek borglanma aracinin kaydilestirme esaslar gergevesinde MKK nezdinde
kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Bor¢lanma araclarinin hangi para birimine gore ihracdildigi hakkinda
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Bor¢lanma araglari Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.5. Thrageinn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi icinde ihraci planlanan
bor¢lanma araglarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamayi etkileyebilecek veya bor¢clanma
aracinin ihragcinin mevcut ya da gelecekteki diger yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine
yol agabilecek hiikiimlerin 6zetleri:

Borglanma araglari Icra ve iflas Kanunu hilkiimleri bakimindan adi bor¢ senedi
hiikiimlerine tabidirler. Ihrag edilen borg¢lanma araglarina iligkin 6deme yiikiimliiliigi, tiglincii
bir taraf tarafindan garanti altina alinmamgtir. [hraca aracilik eden araci kuruluslarin da
borglanma araglarina iliskin yiikiimliiliiklerin 6denmesi konusunda bir sorumluluklar veya
ylikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

Borglanma araci alacaklari, Icra ve iflas Kanununun 206. maddesinin 4. fikrasinda
“Dordiincii Sira” baghg altindaki “imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” arasinda yer
almaktadir.

Yiriirliikteki icra ve iflas Mevzuati’na gore, miiflisten adi ve rehinli alacaklilarin sirasi
asagidaki gibidir.

1. Iflas masraflar1 ve iflas masasinin borglari biitiin alacaklilardan 6nce ve tam olarak
odenir. (IIK md. 248)

2. Bir malin aynindan dogan kamu alacaklar1 (Giimriik resmi, bina ve arazi vergileri,
veraset ve intikal vergisi vb.) (IIK md. 206/1)
3. Rehinle temin edilmis alacaklar (iIK md. 206/1)

4. Bundan sonra gelmek iizere; teminath olup da rehinle karsilanmamis olan veya
teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satis tutarindan, asagidaki sira ile
verilmek iizere kaydolunur. (IIK md. 206/4)

fcra ve iflas Kanunu’nun yukarida belirtilen 206’ nci maddesi su sekildedir:
Madde 206 — (Degisik: 3/7/1940 - 3890/1 md.)

Alacaklar rehinli olan alacaklilarin satig tutar iizerinde, giimriik resmi ve akar vergisi
gibi Devlet tekliflerinden muayyen esya ve akardan alinmasi lazim gelen resim ve vergi o akar
veya esya bedelinden istifa olunduktan sonra riighan haklar vardr.

Bir alacak birden ziyade rehinle temin edilmis ise satig tutar1 borca mahsup edilirken her
rehinin idare ve satig masrafi ve bu rehinlerden bir kismi ile temin edilmis baska alacaklar da
varsa bunlar nazara alinip paylastirmada lazim gelen tenaciibe riayet edilir.

Alacaklari tasinmaz rehniyle temin edilmis olan alacaklilarin sirast ve bu teminatin faiz
ve eklentisine siimulii Kanunu Medeninin taginmaz rehnine miiteallik hiikiimlerine gore tayin
olunur.

(Degisik dordiincii fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Teminatli olup da rehinle
karsilanmamis olan veya teminatsiz bulunan alacaklar masa mallarinin satig tutarindan,
agagidaki sira ile verilmek tizere kaydolunur:

Birinci sira: VR




a) Iscilerin, is iliskisine dayanan ve iflasin agilmasindan dnceki bir yil i¢inde tahakkuk
etmis ihbar ve kidem tazminatlari dahil alacaklari ile iflds nedeniyle is iliskisinin sona ermesi
lizerine hak etmis olduklari ihbar ve kidem tazminatlari,

b) Isverenlerin, isgiler i¢in yardim sandiklar1 veya sair yardim teskilat: kurulmasi veya
bunlarin yagatilmasi maksadiyla meydana gelmis ve tiizel kisilik kazanmig bulunan tesislere
veya derneklere olan borglari,

c) iflasin agilmasindan énceki son bir yil iginde tahakkuk etmis olan ve nakden ifasi
gereken aile hukukundan dogan her tiirlii nafaka alacaklari.

ikinci sira:

Velayet ve vesayet nedeniyle mallar borglunun idaresine birakilan kimselerin bu iligki
nedeniyle dogmus olan tiim alacaklari;

Ancak bu alacaklar, iflds, vesayet veya veldyetin devam ettigi miiddet yahut bunlarin
bitmesini takip eden y1l iginde agilirsa imtiyazli alacak olarak kabul olunur. Bir davanin veya
takibin devam ettigi miiddet hesaba katilmaz.

Uciincii sira:

Ozel kanunlarinda imtiyazli oldugu belirtilen alacaklar.
Dérdiincii sira:

imtiyazh olmayan diger biitiin alacaklar.

(Ek fikra: 17/7/2003-4949/52 md.) Bir ve ikinci siradaki miiddetlerin hesaplanmasinda
asagidaki siireler hesaba katilmaz:

1. Iflasin agilmasindan &nce miihlet de dahil olmak iizere gegirilen konkordato siiresi.
2. Iflasin ertelenmesi siiresi.
3. Alacak hakkinda agilmis olan davanin devam ettigi siire.

4. Terekenin iflds hiikiimlerine gore tasfiyesinde, 6liim tarihinden tasfiye karar
verilmesine kadar gegen siire.

4.6. Ihrag edilecek borglanma araglarimin yatirimciya sagladig: haklar, bu haklarin
kullanim esaslari ve bu haklara iligkin kisitlamalar:

Borglanma araci yatiimcilary, ihract gergeklestiren Banka’nin alacaklisi konumunda
olup, Banka aktifleri lizerinde alacaklarindan (anapara ve faiz) bagka bir hakka sahip degildirler.
Yatirimcilar, ihrag edilecek borglanma araglari igin belirtilen hesaplama yontemi ile
hesaplanacak anapara ve faizlerini, 6deme giinii almaya hak kazanacaklardir.

Finansman Bonosu ve/veya Tahvil Alacakhsinin Haklari: 6102 sayili Tiirk Ticaret
Kanun’u uyarinca finansman bonosu ve/veya tahvil alacaklilarinin haklar agagida
verilmektedir:

- Birlesme, béliinme veya tiir degistirme islemlerine herhangi bir sekilde katilmig bulunan
kisilere kars1 kusurlar ile verdikleri Zararl‘éa(‘t;’ggdeniyle talepte bulugmak (TTK md.193),
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- Alacaklilar, hakimiyetin k&tiiye kullanilmast durumunda, Sirket iflas etmemis olsa bile,
sirketin zararinin sirkete 6denmesini istemek (TTK.md.202),

- Sermayenin kayb1 ve borca batiklik halinde yeni nakit sermaye konulmasi dahil nesnel
ve gergek kaynaklari ve 6nlemleri gosteren bir iyilestirme projesini mahkemeye sunarak iflasin
ertelenmesini istemek (TTK md.377),

- Pay sahibi olmayan yonetim kurulu iiyelerinin ve yakinlarinin sirketle borg iligkisine
girmeleri halinde veya sirketin bu kisilere kefalet, garanti ve teminat vermesi veya sorumluluk
yiiklemesi durumunda sirket alacaklilart bu kisileri, sirketin ylikiimlendirildigi tutarda sirket
borglar1 i¢in dogrudan takip edebilme (TTK.md.395),

- Ortaklik alacaklisi sifatlarindan dolayi, ortaklik esas sermayesinin azaltilmasi halinde,
alacaklarinin 6denmesine veya teminat gosterilmesini istemek (TTK md. 474),

- Sirketin iflast halinde yonetim kurulundan son li¢ yilda sebepsiz zenginlesme ile elde
edilen kazanglarin iadesini talep etmek (TTK.md.513),

- Uzun siireden beri ortakligin kanunen gerekli organlarindan birinin mevcut olmamasi
veya genel kurulun toplanmamasi hallerinde durumun diizeltilmesini talep etmek; aksi takdirde
“ortaklhigin feshi” i¢in mahkemeye bagvurmak (TTK md 530),

- Sirketin sona ermesi ve tasfiyesi durumunda alacaklilar alacaklarini tasfiye memurlarina
bildirmek (TTK.md.541),

- Belgelerin ve beyanlarin kanuna aykirt olmasindan dogan zararlar nedeniyle,
kusurlarinin varlign halinde belgeleri diizenleyenler veya beyanlar1 yapanlardan talepte
bulunmak (TTK md.549),

- Sermaye taahhiidiinde bulunanlarin, ddeme yeterliliginin bulunmadigini bilmesine
ragmen sermaye taahhiidiinde bulunanlara onay verenlerden, borcunu 6denmemesinden dogan
zararlari talep etmek (TTK md.550/2),

- Ayni sermayeye deger bigilmesinde veya devralinacak isletmeye deger bigilmesinde
yolsuzluk yapanlardan dogan zararlar1 talep etmek (TTK md.551),

- Kurucular, yonetim kurulu iiyeleri, yoneticiler ve tasfiye memurlari1 kanundan veya esas
sozlesmeden dogan sorumluluklarini ihlal ettikleri takdirde dogan zararlar talep etmek (TTK
md. 553),

- Denetgilerin kanuni gérevlerinin yerine getirilmesinde kusurlu hareket ettikleri takdirde
dogan zararlari talep etmek (TTK md. 554),

- Zarara ugrayan sirketin iflasi halinde pay sahiplerinin ve alacaklarin istemleri iflas
idaresince 6ne siirtilmedigi taktirde, tazminat davas: agmak (TTK.md.556),

- Birden ¢ok Kkiginin ayni zarar1 tazminle yiikiimlii olmalar halinde, bunlardan her biri,
kusuruna ve durumun gereklerine gore, zarar gsahsen kendisine ylikletilebildigi 6lgiide, bu
zarardan digerleriyle birlikte miiteselsilen sorumludur. (TTK md. 557/(1))

Borglanma araglarini satin alan yatirimcilarin haklarina iligkin kisitlamalar ise asagida
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- Borglanma araci sahipleri, Vakifbank’in kar zarar riskine katilmazlar. Sadece Banka’ya
faiz karsiliginda bor¢ vermis olmaktadirlar.

- Borglanma araci sahipleri Vakifbank’in ydnetiminde s6z sahibi olmayacaktir.

- Borglanma araci sahiplerinin anapara ve faiz alacak haklart disinda Vakifbank’in
{izerinde bagka bir hakki (ortaklik, kar payi, oy hakki vb.) yoktur.

- Borglanma arac1 alacaklari, Icra ve iflas Kanunu uyarinca imtiyazli olmayan diger tiim
alacaklarla aym kategoride yer almaktadir. Yliriirliikteki cra ve Iflas Mevzuatina gére, Banka
aleyhine yiiriitiilen takiplerde alacaklhlarmn sira cetvelindeki 6ncelik durumlari icra ve Iflas
Kanunu’nun 206. Maddesinde belirtildigi gibidir.

25/02/2020 tarihli ve 31050 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 20/02/2020 tarih ve 7222
sayili Kanun ile eklenen 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A maddesi uyarinca;

- Thrag¢inin tedaviilde bulunan borglanma araglarinin sahipleri borglanma araci sahipleri
kurulunu (BASK) olusturur. fhragginin her bir tertip borglanma araci sahipleri de ayr1 bir
borglanma araci sahipleri kurulu olusturabilir.

- Borglanma araci sahipleri kurulunda karar alinabilmesi igin, asgari olarak %50 oraninda
bir karar nisabi1 6ngoriilmiig olup, Kurul tarafindan veya izahnamede aksine daha agir (nitelikli)
nisap dngdriilmesi s6z konusu olabilecektir. Kurulca ongoriilen nitelikli gogunlukla alinacak
borglanma araci sahipleri kurulu kararlart bu kararlara olumlu oy vermeyen borglanma araci
sahipleri igin de hiikiim ifade eder.

Yatirimcilarin ilgili BASK toplantilarina katilma ve sahip olduklar1 borglanma araglarinin
nominal tutar1 oraninda oy kullanma haklari vardir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31/A maddesinin altinci fikrasi ile verilen
yetki gergevesinde Kurul tarafindan BASK ’a iligkin usul ve esaslarin belirlenmesi kapsaminda
yaptlacak diizenlemeler ile igbu izahnamede yapilan belirlemeler arasinda bir uyumsuzluk
olmasi durumunda, Kurulca yapilacak diizenlemede yer alacak hiikiimler gegerli olacaktir.

BASK toplantisindan 6nce toplantiya katilacaklara ait liste Ihragg: tarafindan MKK’dan
alinacaktir.

4.7. Nominal faiz oram ve 6denecek faize iligkin esaslar:
a) Vade bilgileri:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.8. Thragginin ya da yatirnmcinin talebine bagh olarak erken itfanin séz konusu
olmasi durumunda erken itfa kosullar: hakkinda bilgi:

Borglanma araglarinin vadeden 6nce erken itfasi s6z konusu degildir.

4.9. Kismi itfanin s6z konusu olmasi1 durumunda kismi itfa kosullari hakkinda bilgi:
Kismi itfa s6z konusu degildir.

4.10. Bor¢lanma araglarina kardan pay verilip verilmeyecegy hakkinda bilgi:

Borglanma araglarina kardan pay verlmektlr
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4.11. Halka arz edilecek bor¢lanma araglarinin yilhk getiri oran ve getiri oraninin
nasil hesaplandig: hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.12. Paya déniistiiriilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.13. Degistirilebilir tahvillere iliskin 6zel hiikiimler:
Yoktur.

4.14. Bor¢lanma araci sahiplerinin temsil edilmesine ve bu temsilin hangi organlar
vasitasiyla yapildig: ile ilgili mevzuat hiikiimleri hakkinda bilgi:

Ihragginin  yonetim kurulunun veya borglanma araci sahiplerinin talebi iizerine,
izahnamede yer verilen veya izahnameye dayanilarak MKK’da tanimlanacak olan veya II-
31/A.1 sayilh Borglanma Araci Sahipleri Kurulu Tebliginde (Teblig) belirtilen sartlarda ve
konularda karar almak amaciyla toplanabilecek olan bor¢lanma araci sahipleri kuruluna
(BASK) iligkin bilgiler asagidadir.

Asagida yer alan bilgilerin ihrag¢: bilgi dokiimaninda yer verilen bilgilerle birlikte
okunmasi gerekmektedir. Sermaye piyasasi araci notunda belirlenmesi ihtiyari olan konularin
ihraggr bilgi dokiimaninda belirlenmis olmas:t halinde ilgili basliklarda bu bilgilerin
tekrarlanmasi gerekmektedir.

4.14.1. BASK’n, ihraccinin yénetim kurulu tarafindan veya bor¢lanma araglar sahipleri
tarafindan toplantiya c¢agrilmasina ve bor¢lanma araci sahipleri kurulunda Kkarar
almmasma iliskin esaslar ve sartlar:

a) Thracqi tarafindan ihra¢ edilmis bor¢lanma araglarina iliskin olarak hangi
durumlarda Tertip BASK toplantisi yapilacagina iliskin bilgi:

Izahnamede yer verilen veya izahnameye dayanilarak MKK’da tanimlanmis faiz, vade ve
anapara veya asagida (b) maddesinde belirtilen ihrag¢: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen
diger asli hilkim ve sartlara iligkin olarak yatinmcilarin yatinm kararlarini etkileyecek
nitelikteki degisikliklerin yapilabilmesi igin ilgili tertip borglanma araci sahiplerinin
olusturdugu Tertip BASK’in karar almasi gerekir.

Borglanma araglarinin geri 6demelerinde temerriit olustuktan sonra bu borglanma
araglarinin hilkiim ve sartlarinin degistirilmesi halinde, bor¢lanma aracinin temerriidii
nedeniyle baslatilmig tiim takipler ilgili borglanma aracinin hiikiim ve sartlarinin degistirilmis
kabul edildigi tarih itibariyla durur, ihtiyati tedbir ve ihtiyati haciz kararlar1 uygulanmaz, bir
takip muamelesi ile kesilebilen zamanasimi ve hak diigiiren miiddetler islemez. Borglanma
aracindan dogan tiim borglar ifa edildikten sonra duran takipler diiser.

Thragginin ihrag ettigi herhangi bir tertip borglanma aracinin, muaccel hale gelmis kupon
O0demelerini ve/veya anapara Odemesini ilgili vadelerde yapamamasi durumunda ilgili
bor¢lanma aracinda temerriide diismiis anlamina gelecektir.
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b) ihragg: tarafindan ihtiyari olarak belirlenen asli hiikiim ve sartlar ile ihragg
tarafindan verilen taahhiitler:

Ihragc tarafindan isbu sermaye piyasasi araci notu kapsaminda ihrag edilecek olan
bor¢lanma araglarinin faiz, vade ve anaparalarina ilaveten ihtiyari olarak herhangi bir asli
hiikiim ve sart belirlenmemis olup, bor¢lanma araci sahiplerine karsi ihragginin finansal veya
operasyonel durumuna iliskin herhangi bir taahhiitte bulunulmamustir.

¢) Tertip BASK toplantilarinda uygulanacak nisap:

[I-31/A.1 sayili Borglanma Araglari Sahipleri Kurulu Tebligi’nin 4. maddesinin ikinci
fikrasina gore Tertip BASK toplantilarinda kararlar, her bir tertibin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedelinin iigte iki gogunlugunu temsil eden bor¢lanma araci sahiplerinin olumlu oyu
ile alinir.

¢) Yonetim Kurulu tarafindan Tertip BASK toplant1 ¢agris1 yapilmasina iliskin
esaslar:

Thragginin ydnetim kurulu, isbu sermaye piyasasi aract notu kapsaminda ihrag edilmis
olan herhangi bir tertip borglanma aracinin Tertip BASK’1n toplanmasi i¢in ¢agr1 yapabilir.

Thragginin yonetim kurulu tarafindan gergeklestirilecek Tertip BASK ¢agrist, ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak iizere, toplant: tarihinden en az 3 (ii¢) hafta dnce yapilir. Tertip
BASK ¢agrisinin yapilmasi ve toplantiya iliskin diger hususlarda asagidaki usiil ve esaslara
uyulur:

1. Tertip BASK ¢agrisi, Thragg tarafindan toplanti giindemini de igerecek sekilde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yayinlanir.

2. Tertip BASK toplantisinda, giindemde yer almayan hususlar goriisiilemez.

3. Tertip BASK ihragginin merkez adresinde veya yonetim merkezinin bulundugu sehirde
toplanur.

4. Tertip BASK’a katilim ve oy kullanma hakki, borglanma araci sahibine veya usuliine uygun
olarak yetkilendirdigi vekiline aittir.

5. Toplant: giderleri ihragg1 tarafindan karsilanir.

Tertip BASK giindemi agagidaki hususlardan olusur:

o Faiz vadelerinden bir veya birkaginin uzatilmasi, faiz veya anapara miktarinin indirilmesi
veya 8deme sartlarinin degistirilmesi

e |tfa siiresinin uzatilmasi veya itfa sartlarinin degistirilmesi

d) Bor¢lanma araci sahipleri tarafindan Tertip BASK ¢agrisi yapilmasina iligkin
esaslar:

Tertip BASK ¢agrilari her haliikarda ihraggimin yonetim kurulu tarafindan yapilacaktir.
[sbu sermaye piyasasi aract notunun 4’iincii maddesinin 1’inci fikrasinin (a) bendinde belirtilen
kosullarin varligi durumunda, ilgili tertip borglanma araglarinin nominal bedelleri toplaminin
asgari ylizde yirmisine sahip borglanma araci sahipleri tarafindan, sahsen veya BASK temsilcisi
araciifiyla, BASK ¢agrisi yapilmast i¢in ihragginin ySnetim kuruluna noter araciligiyla
giindeme alinmasi istenen hususlar da belirtilmek suretiyle bildirimde bulunulabilir. Diger
yandan, farkli tertip borglanma araglarina iligkin tertip BASK ¢agris1 yapilabilmesi i¢in her bir
tertip borglanma araglarinin nominal bedelleriﬁ}ggj&gl}r}pm asgari yiizdg[yirmisini temsil eden
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bor¢lanma araci sahipleri tarafindan sahsen veya BASK temsilcisi araciligiyla Bankamiza
bildirimde bulunmasi gerekmektedir.

Bildirimin Bankamiza ulagmasinizi izleyen 10 (on) is giinii i¢erisinde Bankamiz
yOnetim kurulunca bu maddenin (¢) bendindeki esaslara uygun ¢agri yapilacaktir.

Toplantiya iligkin giderler Banka tarafindan karsilanir.
¢) Tertip BASK kararlarinin yiiriirliige girmesine iligkin esaslar:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en geg iig is
giinii igerisinde ihrag¢inin yonetim kurulu tarafindan onaylanmadikg¢a gegerli olmaz.

- Ihragginin yoénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve Genel BASK karari ile
reddedilmemis olan veya

- Teblig’in 4 tincli maddesinin tigiincii fikrasinda belirtildigi iizere diger tertip borglanma
araglarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip olanlar tarafindan y6netim kurulunun onay
tarihinden itibaren en geg bes is giinii iginde Genel BASK’in toplanmasinin talep edilmemesi
halinde veya

- Teblig’in 4 {lincii maddesinin dordiincii fikrasinda belirtildigi iizere, Genel BASK 1n,
yonetim kurulunun Tertip BASK kararin1 onaylama tarihinden itibaren on bes is giinii iginde
karar nisabimi (toplantiya katilacak olan borglanma araglarinin tedaviilde bulunan toplam
nominal bedeli lizerinden ligte iki ¢cogunlugu) saglayacak sekilde toplanamamasi halinde

Tertip BASK kararlari bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde
yapilan ¢agriya ragmen toplantiya katilmayan ayni tertip borglanma araci sahipleri i¢in de
hiikiim ifade etmek {izere kesinlik kazanir.

Genel BASK’a iligkin hususlar Teblig’in 4 iincli maddesinin tglincii, dordiincii ve
besinci fikralarinda yer almaktadir.

4.14.2. BASK temsilcisine iliskin genel bilgiler:

Ihragg1 tarafindan izahnamede temsilci belirlenebilir. Izahnamede belirleme
yapilmamigsa, ihrag¢inin herhangi bir veya birden ¢ok tertip borglanma araglarinin tedaviilde
bulunan bedelinin yarisindan fazlasini temsil eden borglanma araci sahiplerinin olumlu oyu ile
temsilci belirlenmesi miimkiindiir. Temsilci, farkli tertip borglanma araglari i¢in ayni veya
farkli gercek veya tiizel kisiler olabilir. Temsilci, temsil ettigi ilgili tertip veya tertiplerin
borglanma araglarinin tedaviilde bulunan nominal bedelinin yarisindan fazlasini temsil eden
borglanma araci sahiplerinin oyu ile azledilebilir.

a) Ihracqi tarafindan belirlenen temsilciye iligkin bilgiler:
Ihragc1 tarafindan belirlenmis bir BASK temsilcisi bulunmamaktadir.
b) Temsilcinin gorev ve yetkileri:

Borg¢lanma araci sahipleri tarafindan belirlenen temsilciye ait gorev ve yetkiler,
ilgili BASK kararinda belirtilir.

¢) Temsilci iicreti:
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BASK temsilcisi atanmasi halinde licret 6denip 6denmeyecegi, 6denecek ise tutari ve
ddeme usiilleri BASK karar ile belirlenir. BASK temsilcisine 6denecek iicret her durumda
borglanma arac1 sahipleri tarafindan denir.

4.14.3. Tertip BASK kararlarinin ihraggi yonetim kurulu tarafindan onaylanmasa,
kararlara itiraz ve BASK kararlarinin yiiriirliige girmesine iligkin siireler:

Tertip BASK toplantilarinda alinan kararlar toplanti tarihinden itibaren en geg ti¢ isgiinii
ierisinde ihragginin ydnetim kurulu tarafindan onaylanmadikga gegerli olmaz. Ihragginin
yonetim kurulu tarafindan onaylanan ve Genel BASK karari ile reddedilmemis olan Tertip
BASK kararlari, bu kararlara olumlu oy vermeyen veya usuliine uygun sekilde yapilan ¢agriya
ragmen toplantiya katilmayan aynu tertip borglanma araci sahipleri igin de hiikiim ifade eder.

Tertip BASK’ta alinmis ve ihrag¢inin yonetim kurulunca onaylanmig bir kararin kendi
haklarini olumsuz etkiledigi gerekgesiyle ihrag¢inin ayni veya farkh ihrag tavanlarina dahil
tedaviilde bulunan diger tertip borglanma araglarinin nominal degerinin yiizde yirmisine sahip
olanlar yonetim kurulunun onay kararindan itibaren en geg bes is giinii iginde Genel BASK’1n
toplanmasini talep edebilir. Bu siire gegtikten sonra Genel BASK’1n toplanmasi talep edilemez
ve Tertip BASK’ta alinan kararlar kesinlik kazanir.

Tertip BASK’ta alinan kararlara itirazlar yalnizca Genel BASK toplantisi araciligiyla
yapilabilecektir.

Genel BASK, ilgili Tertip BASK kararinin ihragginin ydnetim kurulu tarafindan
onaylandig: tarihten itibaren on bes is gilinii iginde toplanir. Yonetim kurulu tarafindan usuliine
uygun yapilan ¢agriya ragmen Genel BASK’1n bu siire iginde asgari olarak besinci fikrada yer
alan karar nisabini saglayacak sekilde toplanmamasi halinde Tertip BASK kararlar1 kesinlik
kazanir.

Genel BASK toplantilarinda kararlar, bu toplantiya katilma hakki veren borglanma
araglarinin toplan nominal bedelinin en az iigte iki ¢ogunlugunu temsil eden borglanma araci
sahiplerinin oyu ile alinir. Genel BASK, Tertip BASK’ta alinmig ve ihragginin ydnetim
kurulunca onaylanmis olan ve kendi haklarini olumsuz etkileyen kararlar1 gériigiir. Goriisiilen
kararlarin {igte iki gogunluk ile reddedilmesi halinde Tertip BASK karar1 yiiriirlige girmez.

4.14.4. BASK toplantisina katilima iliskin bilgiler:

BASK toplantisina fiziksel katilimin yaninda elektronik ortam iizerinden de katilim
saglanabilecektir. Elektronik ortamda yapilacak BASKa iligkilin esaslar isbu sermaye piyasasi
araci notunun 4.14.6’nc1 maddesinde diizenlenmistir.

BASK toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gore
yonetim kurulunca hazirlanir. Bu kapsamda BASK toplantis1 yapilmasi halinde ilgili
bor¢lanma araci sahiplerine iliskin Kkisisel verilerin sadece bu amacla simirh olarak
ihraggiya verilmesi s6z konusudur.

BASK toplantisina bu listede adi bulunan bor¢lanma araci sahipleri veya
temsilcisi/vekili disindaki kigiler katilim talebinde bulunamaz.

Teminath menkul kiymet sahipleri ve herhangi bir surette teminat ile korunan
borglanma araci sahipleri Genel BASK toplantlsma katilamaz. Ancak;
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a) Kismi teminata sahip olunmasi durumunda teminatsiz kalan tutarlar i¢in Genel BASK’a
katilma hakki dogar. Bu durumda toplantiya katilma hakki olanlarin aktildiginin tespitinden
toplant: bagkanlhig1 sorumludur.

b) Tertip BASK’1 olugturan tertipler lehine yeni teminat olusturulmasina karar verilmesi
halinde yalmzca mevcut teminat varlig: etkilenen teminath menkul kiymet sahipleri ve/veya

herhangi bir surette teminat ile korunan borg¢lanma araci sahiplerinin Genel BASK’a katilma
hakki dogar.

Ihragginin ve/veya iliskili taraflarin sahip olduklari borglanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk
toplant1 bagkanina aittir.

BASK’a katilma hakk: olan borglanma araci sahiplerinin, bu haklarini vekil tayin etmek
suretiyle kullanmalari miimkiindiir. Ancak toplantiya vekil vasitasi ile katilacak borglanma
araci sahipleri, ayrica asalaten katilim saglayamayacaktir.

Toplantiya aslen katilacak olan borglanma araci sahiplerinin toplanti giinii Tiirkiye
Cumbhuriyeti kimlik numarasi (TCKN) bulunan kimlik belgelerini ibraz etmeleri;

Borglanma araglari sahiplerini temsilen toplantiya katilacak olan vekillerin vekaleten
temsil i¢in Teblig’in 6/5 maddesinde belirtilen ve Teblig’in Ek-2 numarali belgesine uygun
igerikte hazirlanmig noter onayli vekaletnameyi ve TCKN bilgisi bulunan kimlik belgelerini
ibraz etmeleri gerekmektedir.

Borg¢lanma araci sahibi tiizel kisinin temsilcisinin ise, yetki belgelerini ve TCKN bilgisi
bulunan kimlik belgelerini ibraz etmesi gerekmektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun II-30.I sayili “Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri
Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligiénde yer alan diizenlemeler, uygun diistiigii 5lgiide kiyasen
BASK toplantilarinda oy kullanma hakkina sahip bor¢lanma araglari sahiplerinin vekaletle
temsil edilmesine de uygulanir.

4.14.5. BASK toplantisinin yonetilmesine ve oylarin kullanimina iligkin bilgiler:

Toplantilar, BASK tarafindan bor¢lanma araci sahibi olmasi sart1 aranmaksizin segilen
toplantt bagkanindan, gerektiginde toplanti bagkan yardimcisindan, toplanti baskaninca
belirlenen tutanak yazmanindan ve toplanti bagkaninin gerekli gormesi halinde oy toplama
memurundan olugan bir Toplanti1 Bagkanlig1 tarafindan y6netilir.

Toplantida hazir bulunanlar listesi igin Teblig’in Ek-1 no’lu ekindeki form kullanilir ve
toplantiya katilma hakki bulunananlarin katildiginin tespitinden toplanti baskanligi sorumludur.

ihragginin ve/veya iliskili taraflarin sahip olduklari borglanma araglari, sahibine BASK
toplantilarinda oy hakki saglamaz ve nisaplarda dikkate alinmaz. Bu hususta sorumluluk
toplant1 bagkanina aittir.

Toplantida, elektronik BASK toplantisina iliskin diizenlemeler sakh kalmak kaydiyla,
el kaldirma usuliiyle oylama yapilir.
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olumsuz oylarin sayilarinin ise agik bir sekilde yazilarak gosterilmesi suretiyle, Teblig’in Ek-3
numarali ekinde yer verilen igerige uygun bir Toplanti tutanag1 diizenlenir. Bu tutanak, Banka
tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda tabi oldugu mevzuata uygun bigimde duyurulur.

BASK toplantilarinin yiiriitiilmesi ve kararlarin Teblig’in Ek-3 numarali ekinde yer
verilen igerige uygun Toplanti Tutanagina gegirilmesi ile ilgili olarak burada belirtilmemis olan
diger tiim hususlarda, gerekli oldugu uygun diistiigii 6lgiide, Thragginin Genel Kurul Calisma
Esas ve Usiilleri Hakkinda Ig¢ Yénergesi’nde yer alan hiikiimler kiyasen uygulanir.

Toplant1 tutanaginda Teblig’in 6’nc1 maddesinin doérdiincii fikras1 uyarinca
sahibine oy hakki saglamayan ve nisaplarda dikkate alinmayan tutarlara iligkin bilgiye
yer verilecektir. S6z konusu tutarlar, nisaplarin hesaplanmasina hicbir surette dahil
edilmeyecektir.

4.14.6. Elektronik ortamda yapilacak BASK’a iliskin esaslar:

BASK toplantilarina fiziki katilmin yani sira elektronik ortamdan katilm da
saglanabilecektir. BASK a elektronik ortamdan saglanacak katilim kosullarina iligkin usul ve
esaslara ihrag¢inin yonetim kurulu tarafindan yapilacak olan g¢agrida yer verilir. BASK
toplantisina katilabilecekler listesi MKK tarafindan verilen listeye gére yonetim kurulunca
hazirlanir. Bu listenin MKK’dan alinmasina iliskin usul ve esaslar MKK tarafindan belirlenir.

Elektronik ortamda yapilacak BASK toplantilarinda, uygun diistiigti Slglide Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri de
kiyasen uygulanir.

4.14.7. Diger BASK toplantilarina iliskin belirleme:

Is bu sermaye piyasasi araci notunda yer alan hiikiimler haricinde BASK toplantisi
yapilmayacaktir.

4.14.8. Teminath menkul kiymetlere ve bir teminat iceren borc¢lanma
araglarina iliskin bilgi:

Thragginin, Kurulun I1I-59.1 sayili Teminatli Menkul Kiymetler Tebliginde diizenlenen
teminatl menkul kiymetlerinin sahipleri ile herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma
araglarinin sahipleri, sahip olduklari bor¢lanma araglarini ilgilendiren konularda, ihragginin
teminatsiz bor¢lanma araci sahiplerinden ayri olarak kendi aralarinda (teminatli menkul
kiymetler kendi arasinda ve herhangi bir surette teminat ile korunan borglanma araglar ise
kendi aralarinda olmak iizere) Tertip BASK olustururlar.

4.15. Bor¢lanma araci ihracina iliskin yetkili organ kararlari:

Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Yonetim Kurulu’nun 03.06.2021 tarih ve 94708 sayil
kararyla, farkli vadelerde bir veya birden fazla defada, yurt i¢inde TL cinsinden, azami 5 yil
vadeli toplam 30.000.000.000.-TL nominal degerli ihra¢ limiti dahilinde finansman bonosu
ve/veya tahvil ihrag edilmesi, satiglarin halka arz ve/veya tahsisli olarak veya nitelikli
yatiimcilara satig yontemleriyle bireysel, kurumsal ve/veya nitelikli yatirimcilara yapilmasi,
piyasa kosullarina bagli olarak iskontolu ve/veya kuponlu, kuponlu tahvillerin ise sabit veya
degisken kuponlu olarak ihrag¢ edilmesi, faiz oranlarinin tespitinde ihraci planlanan borglanma
aracinin biri vadesinden 6nce ve birisi de vadesinden sonra olmak tizere en az 2 tane DIBS’in
veya Borsa Istanbul’da islem géren herhangi bi
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gostergenin (TLREF, TUFE vb.) referans olarak alinmasi, lizumu halinde ek getiri ilave
edilmesi, ilave edilecek ek getiri oraninin belirlenmesi, ilave edilecek ek getiri oranindan ayr
olarak veya bununla birlikte sabit bir oran belirlenmesi, 6denecek faiz oranlari da dahil olmak
lizere ihraglarla ilgili tim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliik yetkili
kihnmistir.

4.16. Halka arz edilecek bor¢lanma araci iizerinde, bor¢lanma aracinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayic1 veya bor¢lanma aracim alanlarin haklarim kullanmasina engel
olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
5. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.2. Halka arz edilen bor¢lanma araglarinin tutar::

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile bagvuru yerleri ve satig sekli:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimcilar tarafindan satig
fiyatinmn iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.1.5. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.6. Bor¢lanma aract almak igin basvuru yapilacak yerler ile borglanma araci
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de diahil bor¢clanma araclarinin teslimine
iliskin bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.7. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.8. Bor¢lanma araglarinin 6n ahm haklari, bu haklarin deyredilebilirligi ve 6n
alim haklarinin kullanilmamasi durumunda bu haklarin akibeti halkinda hilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.m:.;rfi*;’:l;"‘ W P re
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5.2. Dagitim ve tahsis plani

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda
halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.2.2. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslar1 hakkinda bilgi:
Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.2.3. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis bor¢lanma
araci miktarinin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.3. Bor¢lanma aracinin sati fiyat1 veya fiyatin tespit edildigi/edilecegi yontem ile
nihai fiyatin kamuya agiklanma siireci:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilign ile Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan
gerceklestirilecektir.

Borg¢lanma araglarinin halka arzi, Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. ile Vakifbank
arasinda 30/12/2020 tarihinde imzalanan aracilik sézlegmesi ger¢evesinde SPK mevzuatina
uygun olarak en iyi gayret aracilig esaslar gergevesinde gergeklesecektir.

Vakif Yatirim’in unvani ve adresi asagida belirtilmistir:
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.
Ebulula Caddesi Parkmaya Sitesi F/2 A Blok Etiler/Istanbul

5.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluglarinin
isimleri:

Borglanma araglarinin halka arzi Tiirkiye’de gerceklesecektir. Saklama ve Odeme
kuruluslari, sirasiyla Merkez Kayit Kurulusu A.S. ve Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama
Bankas1 A.S. dir.

5.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Halka arz en iyi gayret aracilii esasina gére yapilacak olup Vakif Yatinm Menkul
Degerler A.S. tarafindan yiiklenimde bulunulan tutar yoktur.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sozlesmesi hakkinda bilgi

Finansman bonosu ve/veya tahvil halka arzi Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. ile
Vakifbank arasinda 2021 yili igerisinde kisimlar halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin 30/12/2020 tarihinde imzalanan aracilik sozlesmegi gergevesinde SPK
mevzuatina uygun olarak en iyi gayret arac1llggﬁpsa’si‘j%i‘?sgg?ng@vesinde gerceklesecektir.
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Vakifbank, 2021 yili iginde tertipler halinde ihrag edilecek olan finansman bonosu
ve/veya tahvil igin verilen hizmetler karsihiginda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye
BSMV dahil %0,06 (Onbinde alt1) yonetim komisyonu ile, Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.S.’nin yapmis oldugu satis tutari iizerinden BSMV dahil %0,01 (Bindebir) oraninda satis
komisyonu 6deyecektir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcinin 6demesi gereken toplam ve halka arz
edilecek bor¢lanma araci basina maliyet:

Bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
5.6. Talepte bulunan yatirimecinin ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi:

Bor¢lanma araglarina iligkin vergilendirme esaslar1 isbu sermaye piyasasi araci notunun
madde 9 ‘‘Bor¢lanma Araglar ile ilgili Vergilendirme Esaslari’> kisminda belirtilmistir.

Bireysel ve Kurumsal yatirimcilardan Banka ve/veya Vakif Yatirim nezdindeki herhangi
bir bagvuru kanalindan halka arz ile ilgili olarak komisyon veya masraf talep edilmeyecektir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

6.1. Bor¢lanma araglarinin borsada islem gormesine iliskin esaslar ile islem
gorme tarihleri:

Halka arz edilen borg¢lanma araglarinin satigi tamamlandiktan sonra BIAS’da islem
gorebilmesi BIAS Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa Yonetim Kurulu nun
onayina baghdir.

Halka arz edilen borglanma araglarinin satiginin tamamlanmasi ve satiga iliskin dagitim
listelerinin onaylanmasini takiben BIAS tarafindan belirlenecek ve KAP’ta ilan edilecek
tarihten sonra BIAS Borglanma Araglari Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda islem gérmesi
beklenmektedir.

6.2. Borsada islem gorecek olan borg¢lanma araglarimin hangi durumlarda
islem sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi:

SPK ve BIAS Mevzuatinin ilgili hikiimleriyle belirlenen yiikiimliiliikleri yerine
getirmeyen veya BIAS Kotasyon Y&nergesi’nin 29. maddesinde belirtilen durumlarin olustugu
sirketlerin ihra¢ ettidi ve borsada islem géren borglanma araglari BIAS Yonetim Kurulu
karariyla gegici veya siirekli olarak islem gérmekten men edilebilir. Borsa Yonetim Kurulu
gerekli gordiigii hallerde ¢ikarma kararindan dnce ihragg1 kurulusu durumu diizeltmesi igin stire
vererek uyarabilir.

6.3. Ihraccinin daha énce ihrag ettigi pay haric sermaye piyasasi araglarinin
islem gordiigii borsalara iliskin bilgi:

T. Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldigi onaylara istinaden
borsalarda iglem goren, yurti¢i ve yurtdiginda ihrag edilen ve sermaye piyasasi aract notu tarihi
itibariyla vadesi dolmayan borglanma araglar1 asagida listelenmistir:

Yurt i¢i . . Islem
Sermaye ,},l;:?:i "(l;kzﬁnvli‘:;?)n (‘éﬁid:) Getiri* ISIN Gordiigii
Piyasasi Araci R 1 Borsa
NKUL DEGERLER A.$-
)xlllz‘a'tq!:a’llw‘.A I'M ardin Cad. Park MayafBites
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Sermaye Benzeri | ¢ 19 9017|  525.000.000 | 3640 | OOsterge 3Y DIBS + 1o oy KFB92719 | Borsa Istanbul
Tahvil %3.50
Se"“aTya‘;‘}?i‘f“Z"“ 27.09.2019| 725.000.000 | 3640 TLREF + 1,50 | TRSVKFB92925 | Borsa istanbul
F‘};‘f;f)‘:f“ 19.02.2021| 460.685.934 | 126 16,0000 TRFVKFB62115 | Borsa istanbul
F‘gz‘r‘;‘;‘f“ 08.03.2021| 385.200.000 95 18,0000 TRFVKFB62123 | Borsa istanbul
ngﬁi‘;‘f“ 19.03.2021| 238.031.645 | 112 16,2500 TRFVKFB72122 | Borsa istanbul
Finansman | ¢ 03 0001 | 1.182.000.000 | 98 | TLREF ENDEKSI+ | o by FB72130 | Borsa Istanbul
Bonosu 40 bps
F‘]‘B‘i‘)‘r‘;‘:j“ 09.04.2021| 440.450.000 91 19,0000 TRFVKFB72148 | Borsa Istanbul
ngﬁf)?fn 16.042021| 229.035.507 | 119 16,7500 TRFVKFB82113 | Borsa istanbul
Fg‘f)ﬁzr::‘“ 28.052021| 288.433.142 | 119 17,0000 TREVKFB92112 | Borsa istanbul
(*) Yillik Basit Faiz Orani.
Yurt Dis1 . : o g
Sermaye Ihrsfg:‘ fhra¢ Tutan Va:i ¢ Kupon | Getiri ISIN Islem Gorditgi
. Tarihi (Giin) Borsa
Piyasas1 Araci
. XS0849728190
Tahvil Sermaye 101112012 672395000008 |3652  |6,00%  |6,00% Londra Borsasi
Benzeri Kredi) US90015NAB91
XS1508914691
Tahvil 07.10.2016 1500.000.000,00 $ 1826 5,50% 5,61% irlanda Borsasi
US90015WADS56
Tahvil (Sermaye
Benzeri Kredi) -
2012 yilinda ihrag
edilen Basel I1 XS1551747733
uyumlu SBK'mn [ 13.02.2017 [227.605.000,008 | 3913 8,00% - frlanda Borsasi
Basel III uyumlu US90015WADS6
hale getirilmesi
i¢in yapilan takas
islemi
XS1622626379 )
Tahvil 30.05.2017 500.000.000,00$ |1826 5,63% 5,65% Irlanda Borsasi
US90015WAFO05
Tahvil (ipotek
Teminath Menkul \ ) 15 2017 |1333.000.000 TL | 1826 1438% [14,38% | XS1734690396 frlanda Borsasi
Kiymet — Covered
Bond)
XS1760780731 .
Tahvil 30.01.2018 }650.000.000,00 $ 1826 5,75% 5,85% Irlanda Borsasi
US90015WAGS87
Tahvil 28.03.2019 |600.000.000,00 $ 1827 8,125% |8,20% XSl9707T528 irlanda Borsasi
Mﬁaﬁ”} U
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US90015WAH60

Tahvil

XS82112797290
US90015WAJ27

Tahvil
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6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicilligin esaslari:
Yoktur.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKIN BiLGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihragciya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Vakif Yatinm Menkul Degerler A.§. 31.12.2020 tarihinde imzalanan s6zlesme
kapsaminda Vakifbank’a borglanma araglarinin ihraci konusunda aracilik ve danismanhk
hizmeti verecektir.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Sermaye Piyasasi Araci Notunda, Fitch Ratings, Moody’s ve JCR Eurasia Rating’den
alinan derecelendirme notlarina yer verilmistir. Vakifbank, sz konusu ilgili tiglincii kisilerin
yayimladigi bilgilerin aynen alindigini ve kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlig veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini beyan eder.

I1gili tgiincii kisilere agagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:

Fitch Ratings: www.fitchratings.com

Moody’s: www.moodys.com

JCR Eurasia Rating: www.jcrer.com.tr

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 hesap dénemine iliskin konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar1 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan bagimsiz denetime, 31 Mart 2021 hesap dénemine iliskin konsolide finansal
tablolar ve dipnotlari ise Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S
tarafindan sinirli denetime tabi tutulmustur.

S6z konusu konsolide finansal tablolara iligkin bagimsiz denet¢gi goriisii asagida yer
almaktadir.

Hesap Donemi Bagimsiz Denetim Sirketi Goriig
31.03.2021 Giiney Bagimsiz Denetim ve| Sarth
Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S
31.12.2020 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sinirli Olumlu
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
31.12.2019 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest | Singli Olumlu
Mubhasebeci; Nﬁilyﬁsawrhk A.S. ”

) 2}3{ N A %
R G TR —
Iar\)b 9225283(?3759 ””

; Kur
o 0-9220-0883-

05.02.2020 |750.000.000,00 8 | 1827 5,250% |5,375% irlanda Borsasi

08.12.2020 |750.000.000,00% |1857 6,500% [6,625% | XS2266963003 Irlanda Borsasi




31.12.2018 PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest | Sinirli Olumlu

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S tarafindan simirh
denetime tabi tutulan 31.03.2021 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara iliskin
Sinirh Denetim Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Sarth Sonucun Dayanag:

Konsolide Finansal Tablolara liskin A¢iklama ve Dipnotlar Besinci Boltiim 11.7.'de belirtildigi
lizere, 31 Mart 2021 tarihi itibariyla hazirlanan iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup
yOnetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek olumsuz gelismelerin olas
etkileri nedeniyle 1,072,000 Bin TL’si geg¢mis yillarda, 400,000 Bin TL’si de cari dSnemde
ayrilan toplam 1,472,000 Bin TL tutarinda, TMS 37 “Kargiliklar, Kosullu Borglar Ve Kosullu
Varliklar’in muhasebelestirme kriterlerini karsilamayan serbest karsihig1 igermektedir.

Sarth Sonug

Sinirh denetimimize goére, sartli sonucun dayanag: paragrafinda belirtilen hususun konsolide
finansal tablolar tizerindeki etkileri haricinde, ilisikteki ara donem konsolide finansal bilgilerin,
Grup’un 31 Mart 2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren
li¢ aylik doneme iligkin konsolide finansal performansinin ve konsolide nakit akislarinin BDDK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tiim &nemli yonleriyle gergege
uygun bir bi¢imde sunulmadig: kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus
dikkatimizi ¢ekmemistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulan 31.12.2020 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara
iliskin Bagimsiz Denetim Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Simirh Olumlu Gériis

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi bagl ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir.) 31 Aralik 2020 tarihli konsolide bilangosu ile ayni
tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarinin dzeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, asagidaki Sinirli Olumlu Gériigiin Dayanag: boliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar {izerindeki etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal
tablolar Grup’un 31 Arahk 2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayn tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarimni; 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina Iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y6netmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?) genelge ve agiklamalar1 ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal

Raporlama Standartlar1 (“TFRS’lere™) hiikiimlerini i¢eren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”’na uygun olarak tiim onemli yonleriyle gergegg uygun bir bigimde
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Sinirh Olumlu Goriisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Besinci Bolim II. Kisim 7.
Maddede belirtildigi {izere, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolarda, Grup yonetimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak, 220,000 Bin TL’si cari dSnemde ayrilan
ve 852,000 Bin TL’si ge¢mis donemlerde gider yazilmak suretiyle BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan toplam 1,072,000 Bin TL tutarinda
serbest karsilik yer almaktadir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlari’nin bir pargast olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin
Sorumluluklar1” bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarinin, sinirli olumlu gériistimiiziin olugturulmasi i¢in yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulan 31.12.2019 tarihli konsolide finansal tablo ve dipnotlara
iliskin Bagimsiz Denetim Raporunda su ifadelere yer verilmistir.

Sinirh Olumlu Goriisg

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.’nun (“Banka”) ve konsolidasyona tabi bagl ortakliklarinin
(hep birlikte “Grup” olarak anilacaktir.) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide bilangosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar tablosu, konsolide kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig
tablosu ile 5nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisimiize gore, agagidaki Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanag: béliimiinde agiklanan hususun
konsolide finansal tablolar tizerindeki etkileri hari¢ olmak iizere, iligsikteki konsolide finansal
tablolar Grup’un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarini; 1
Kasim 2006 tarihli ve 26333 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Muhasebe
Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Y&netmelik” ve
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan bankalarin hesap ve kayit diizenine
iliskin yayimlanan diger diizenlemeler ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK?™) genelge ve agiklamalart ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TFRS’ler”) hiikiimlerini i¢ceren; “BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim Gpemlj yonleriyle gergege uygun bir bigimde
sunmaktadir. a w“a" e fff :
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Sinirh Olumlu Gériisiin Dayanag

Konsolide Finansal Tablolara iliskin Agiklama ve Dipnotlar Beginci Bolim II. Kisim 7.
Maddede belirtildigi iizere, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla hazirlanan ilisikteki konsolide
finansal tablolarda, Grup y6netimi tarafindan ekonomide ve piyasalarda meydana gelebilecek
olumsuz gelismelerin olasi etkileri dikkate alinarak, tamami 6nceki donemlerde gider yazilmak
suretiyle ayrilmig olan toplam 1,030,000 bin TL tutarindaki serbest karsihigin 178,000 bin
TL’lik kismi cari donemde iptal edilmistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
hazirlanan ilisikteki konsolide finansal tablolar BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati gereklilikleri diginda ayrilan toplam 852,000 bin TL tutarinda serbest karsihg
icermektedir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDDK tarafindan 2 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Bankalarin Bagimsiz Denetimi Hakkinda Yonetmelik” ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK?”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye
Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS’lere”)
uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
“Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklar” béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kanitlarimin sinirlt olumlu goriigiimiiziin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

8.3. Varsa ihraggi veya ihrag edilen bor¢lanma aracina iliskin derecelendirme notu
hakkinda bilgi:
Vakifbank’in  ¢‘Fitch Ratings’’, ‘‘Moody’s”’ ve “JCR Eurasia” tarafindan belirlenen

kredi derecelendirme notlari bulunmaktadir. Bu ii¢ kurulusun Vakifbank hakkinda agikladiklar:
giincel kredi derecelendirme notlart agagida 6zetlenmistir.

Vakifbank’in giincel derecelendirme notlarina www.vakifbank.com.tr internet adresinde
yer alan Yatirime: iliskileri boliimiinden ulagilabilmektedir.

Moody’s*(10 Arahik 2020**):

Notun Tiirii Derece Goriiniim Agiklama
Uzun Vadeli Yabanci Para B2 Negatif |“Ba”, “B”, derecelendirme notlan
Mevduat Notu spekiilatif olarak ifade edilen kredi

notlaridir. “B” notu “spekiilatif”
olarak nitelendirilen not aralig
icerisindeki en iyi dereceyi ifade
etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz ekonomik  kosullardan
1 letkilenebilecegini gdsterir.
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Notu

Uzun Vadeli Turk Parasi Mevduat B2

Negatif

“Ba”, “B”, “Caa derecelendirme
notlar spekiilatif olarak ifade edilen
kredi notlaridir. “B” notu
“spekiilatif” olarak nitelendirilen not
aralig icerisindeki en iyi not arahgini
ifade etmekte olup zaman igerisinde
olumsuz  ekonomik  kogsullardan
etkilenebilecegini gosterir.

Desteksiz Temel Kredi Profili

caal

Derecelendirme notu, hiikiimet
veya ana ortak destegi olmaksizin
bankanin  kendi kredi profilini
gostermektedir.

Notu

Kisa Vadeli Yabanci Para Mevduat NP

NP ile derecelendirilen bankalar kisa
donem yukiimlaliklerinin vaktinde
6demesi prime reyting 6zelliklerini
tagimamaktadir.

Notu

Kisa Vadeli Turk Parasi Mevduat

NP

NP ile derecelendirilen bankalar kisa
dénem yilkiumldliklerinin vaktinde
6demesi prime reyting ozelliklerini
tasimamaktadir.

*Moody’s Derecelendirme skalasi:

https://www.moodys.com/researchdocumentcontentpage.aspx?docid=PBC 79004

(**Son not degisikligi tarihleridir)

Fitch Ratings (26 Subat 2021**):

Notun Tiirii Derece Goriiniim Aciklama

Uzun Vadeli Ulusal Kredi AA (tur) Duragan |Uzun vadeli ulusal kredi notu olan AAA

Notu iilke icerisinde ulagabilecek en yiiksek not
olup bankanin {ilke igerisinde diger
kurumlar arasindan giiglii kredibiliteye
sahip oldugunu gosterir.

Uzun Vadeli YP Kredi Notu B+ Negatif [BB', 'B', derecelendirme notlar spekilatif
olarak ifade edilen kredi notlandir.
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Notun Tiirii Derece | Goriiniim Agiklama

Uzun Vadeli TP Kredi Notu BB- Duragan |BB', 'B', derecelendirme notlar spekilatif
olarak ifade edilen kredi notlandir.

Kisa Vadeli YP Kredi Notu B -- Kisa vadeli yabanci para igin B olan kredi
notu spekiilatif kisa vadeli notlar arasinda
en ylksek olan nottur.

Kisa Vadeli TP Kredi Notu B -- BB', 'B', derecelendirme notlan spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir.

Destek Notu 4 -- 4 Destek Notu spekiilatif olarak ifade edilen
kredi notlandir.

Destek Derecelendirme B BB', 'B', derecelendirme tabani notlan

Tabani spekiilatif olarak ifade edilen kredi
notlandir.

Finansal Kapasite Notu b+ bb', 'b', Finansal kapasite notu spekiilatif
olarak ifade edilen kredi notlaridir

*Fitch Ratings Derecelendirme skalasi:

https://www.fitchratings.com/research/banks/bank-rating-criteria-28-02-2020

(** Son not degisikligi tarihleridir)
JCR Eurasia*(17 Agustos 2018**):

Notun Tiirii Derece | Goriiniim Agiklama

Uzun Vadeli Uluslararasi BBB- Negatif BBB notu. I‘J‘ZUII vz.:l,c,iede y.atmm yapilabilir
Yabanci Para Notu seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Kisa Vadeli Uluslararasi A3 Negatif A-3 notu kisa vadede yatirnm yapilabilir
Yabanci Para Notu & seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Uluslararasi BBB- _ BBB notu uzun vadede yatinm yapilabilir
Tiirk Parasi Notu seviyedeki “yeterli” notu ifade eder.

.vakifyatirim.
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Notun Tiirii Derece |Goriiniim Agiklama

Kisa Vadeli Uluslararasi A3 . A-3 notu kisa vadede yatirim yapilabilir

Tiirk Parasi Notu seviyedeki “yeterli” notu ifade eder

Uzun Vadeli Ulusal Not AAA Stabil AAA nOtl.l ‘?zun"vadege yatl.rlm yaptlabilir
seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder

Kisa Vadeli Ulusal Not A-1+ Stabil ] motu kisa vadede yatirim yapilabilir
seviyedeki “en yiiksek” notu ifade eder.
Destekleme notu kategorisinde en giiglii
harici destek notu. Hiikiimet veya ana ortak

Destekleme Notu ! - desteginin en yiiksek kredi notuna ve ¢ok
yiiksek bir egilime sahip oldugunu gosterir.

Ortaklardan Bagimsizhik A . Hiikiimet veya ana ortak destegi olmadan en

Notu yiiksek kapasitedeki notu ifade eder.

* JCR Eurasia Derecelendirme Skalasi:

http://www.jcrer.com.tr/Upload/Files/Reports/492 RATINGNOTATIONS.pdf

(** Son not degisikligi tarihleridir)

M
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9. BORCLANMA ARACLARI iLE iLGILiI VERGILENDIRME ESASLARI

Tirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshaml
komandit ve limited
sirketler ile yatinm
fonlarinca elde edilen
faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Kurumliar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
disinda kalan
kurumliarca (3) elde
edilen faiz
gelirlerinden;

- vadesi 6 aya kadar (6
FAiZ GELIRi ay dahil) olanlara
saglanan gelirler %5

- vadesi 1 yila kadar (1
yil dahil) olanlara
saglanan gelirler %3
-vadesi 1 yildan uzun
olanlara saglanan
gelirler %0

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Beyanname vermesi
gereken kurumlar,
ddenen stopaji
beyanname {izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edilebilirler.

- vadesi 6 aya kadar
(6 ay dahil) olanlara
saglanan gelirler
%5

- vadesi 1 yila kadar
(1 yil dahil) olanlara
saglanan gelirler
%3

-vadesi 1 yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
%0

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF DAR MUKELLEF DAR MUKELLEF
KURUM GERGEK Kigi KURUM(1) GERGEK Kisi
1) Banka ve araci 1) Tiirkiye'de ihrag | 1) Banka ve araci 1) Turkiye'de
kurum araciligiyla edilenlerden; kurum araciligiyla ihrag

Turkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamii
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na gore
kurulan yatinm fonlari
ve yatinm
ortakliklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca
belirlenen yabanci
kurumlarin (4) elde
ettigi faiz gelirleri;

- % 0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukanida sayilanlar
diginda kalan
kurumiarca elde edilen
faiz gelirlerinden;

- vadesi 6 aya kadar (6
ay dahil) olanlara
saglanan gelirler %5

- vadesi 1 yila kadar (1
yil dahil) olanlara
saglanan gelirler %3
-vadesi 1 yildan uzun
olanlara saglanan
gelirler %0

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilﬂez.

g

edilenlerden;

- vadesi 6 aya
kadar (6 ay dahil)
olanlara saglanan
gelirler %5
-vadesi 1yila
kadar (1 yil dahil)
olanlara saglanan
gelirler %3
-vadesi 1 yildan
uzun olanlara
saglanan gelirler
%0 (5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilemez.
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1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tiirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a)Anonim, eshamh
komandit ve limited
sirketler ile yatirm
fonlaninin elde ettigi
kazanglar;

- %0 oraninda stopaja

ALIM SATIM | tabidir.
KAZANCLARI
- Kurumlar vergisine
tabidir.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan
kurumlarin (3) elde
ettikleri kazanglardan;

- 6 aydan az sureyle (6
ay dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikarilmasindan dogan
kazanclar %5

- 1 yildan az sireyle (1
yil dahil) elde
tutulanlann elden
cikariimasindan dogan
kazancglar %3

- 1 yildan fazla sireyle
elde tutulanlarin elden
cikariimasindan dogan
kazanglar saglanan
gelirler %0 oraninda
stopaja tabidir. (5)

- Beyanname vermesi
gereken kurumiar,
6denen stopaji
beyanname (izerinde
hesaplanan kurumlar
vergisinden mahsup
edebilirler.

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen
kazanglardan;

- 6 aydan az siireyle
(6 ay dahil) elde
tutulanlann elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar %5
- 1 yildan az siireyle
(1 yil dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar %3
- 1yildan fazla
siireyle elde
tutulanlarin elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar
saglanan gelirler
%0

oraninda stopaja
tabidir. (5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

- Stopaj nihaiﬂergidir.

1) Banka ve araci
kurum aracihigiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden;

a) Anonim, eshamli
komandit ve limited
sirket niteligindeki
yabanci kurumlar ile
Sermaye Piyasasi
Kanunu'na goére
kurulan yatinm fonlan
ve yatirm
ortaklklariyla benzer
nitelikte oldugu
Maliye Bakanhginca
belirlenen yabanc
kurumlarin (4) eide
ettigi kazanglar;

- %0 oraninda stopaja
tabidir.

- Stopaj nihai vergidir.
- Beyan edilemez.

b) Yukarida sayilanlar
diginda kalan
kurumlarca elde
ettikleri kazancglardan;

- 6 aydan az siireyle (6
ay dahil) elde
tutulanlarin elden
¢ikarilmasindan dogan
kazanglar %5

- 1yildan az slireyle (1
yil dahil) elde
tutulanlann elden
¢ikariimasindan dogan
kazanglar %3

- 1 yildan fazla siireyle
elde tutulanlarin elden

| ¢ikariimasindan dogan
kaganglar saglanan

gelirler %0 oraninda
stopaja tabidir. (5)

4

1) Banka ve araci
kurum araciligiyla
Tirkiye'de ihrag
edilenlerden elde
edilen
kazanclardan;

- 6 aydan az
sireyle (6 ay
dahil) elde
tutulanlarin
elden
gikarilmasindan
dogan kazanglar
%5

-1yildan az
stireyle (1 yil
dahil) elde
tutulanlarin
elden
¢ikarilmasindan
dogan kazanglar
%3

- 1yildan fazla
sureyle elde
tutulanlarnn
elden
¢ikariimasindan
dogan kazanglar
saglanan gelirler
%0

oraninda stopaja
tabidir .(5)

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan ediimez.
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- Beyan edilmez.

(1) Dar miikellef kurumlara iligkin agiklamalarimiz, Tiirkiye'de isyeri ve daimi temsilcisi bulunmayan dar miikellef
kurumlar icin gecerlidir.

(2) Ahm satim zararlaninin alim satim kazanglarina mahsup edilmesine iliskin olarak Kanun'da herhangi bir
hikim yer almamasina ragmen Maliye Bakanligi basin agiklamasi ile s6z konusu mahsubun yapilabilecegini
belirtmigtir.

(3) Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 2. maddesinin birinci fikrasinda sayilan kurumlar (sermaye sirketleri; anonim,
eshamli komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan) digindaki kurumlara, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluslari, dernek ve vakiflar ile iktisadi islemeleri ve is ortakliklarn drnek verilebilir.

(4) 25 Aralik 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 277 Seri Numaral Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca,
Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanglar elde
etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan sinirli sorumlu ortakhklar, tlke fonlari,
kurum ve kurulus fonlar ve yatinm kuruluglan gibi yabanci kurumsal yatinmcilanin tiimii, 2499 sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu'na goére kurulan yatinm ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikteki miikellefler olarak kabul
edilmektedir.

(5) 01/06/2021 tarihli ve 31498 (Miikerrer) sayi Cumhurbagkani kararinin eki karar kapsaminda 22/7/2006
tarihli ve 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki Kararinin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin (a)
bendinin (1) ve (3) numarali alt bentleri ile (¢) bendi degistirilmistir. Karar kapsaminda dar ve tam miikellef
gercek kisiler ile yukarida sayilanlar diginda kalan kurumlar igin finansman bonolarindan elde edilen faiz geliri
ve alim-satim kazanglar kapsaminda uygulanan stopaj oranlari vadelerine gore degistirilmistir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No. 7/A-B Umraniye /
ISTANBUL adresindeki ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggmin internet sitesi
(www.vakifbank.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya
da belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, vb.)
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MENKUL DEGERLER AS. 32
1a Mprdin Cad. Pagk May) Sites
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